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Obhospodarovatel fondu

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., ICO 291 46 739, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou
rozhodnutim &. j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prdvni moci dne 9. dubna 2013.
Spole¢nost je stoprocentni dcefind spole¢nost Raiffeisenbank a.s. Investi¢ni spole¢nost neuzaviela
s zaddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podplrce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona ¢.
240/2013 Sh., o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Depozitar fondu

DepozitaFské sluzby poskytuje Raiffeisenbank a.s., ICO 492 40 901, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 2051.
Depozitdr zajiStoval také ischovu majetku Fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Ernst & Young Audit, s.r.o., ICO 267 04 153, se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00
Praha 1 - Nové Mésto, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 88504.

Investi¢ni zaméreni

Cilem investi¢ni strategie Fondu je dlouhodoby rist kapitdlu méfeny v CZK, a to pfistoupenim
predevsim na vyssi rizika investic do akcii a jim obdobnych ndstrojd v rdmci celého svéta. Dosazeni
investi¢niho cile bude uskute¢fiovdno alokovdnim majetku Fondu prfedevsim do tzv. rizikovych
ndstroji v Uhrnu minimdiné 60 % cisté hodnoty aktiv Fondu a maximdlné 80 % cisté hodnoty aktiv
Fondu. Investovdno bude s pfihlédnutim k pfipadnému dividendovému vynosu, pficemz preferovan je
stabilni dividendovy vynos nad jeho absolutni hodnotou. Fond mize zhodnocovat svéfené prostiedky
téz formou investic do tzv. konzervativnich ndstrojli v Uhrnu minimdlné 20 % cisté hodnoty aktiv
Fondu a maximdliné 40 % cisté hodnoty aktiv Fondu. Soucdsti investi¢ni strategie Fondu neni
zohledfiovdni specifickych kritérii spoleCensky odpovédného investovdni (ESG). Podkladové investice
tohoto financniho produktu nezohledriuji kritéria EU pro environmentdiné udrzitelné hospodarske
¢innosti. Fond neprosazuje enviromentdini nebo socidlni vlastnosti ve smyslu ¢l. 8 nafizeni
2019/2088/EU, ani nesleduje cil udrzitelnych investic ve smyslu &l. 9 nafizeni 2019/2088/ EU. Fond byl
zafazen do rizikové skupiny 4 podle souhrnného ukazatele rizik (SRI).
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Portfolio manazer Fondu

Pavel Brezmen

Vzdélani StfedosSkolské vzdélani, Gymndzium Kolin
Kurzy/Skoleni Makléfska licence, Ministerstvo financi CR
Portfolio manazer v RIS od 1. Cervence 2018

Odbornd praxe 12 let

Komentdr portfolio manazera

Aktiva Fondu byla v priibéhu prvniho pololeti roku 2025 alokovéna ze zhruba 73 % do akcii a jim
obdobnych ndstroji a z 27 % do korunovych, eurovych a dolarovych dluhopist pfi primérné dobé do
splatnosti pfiblizné 4,7 let, pfipadné v hotovosti. Zhruba jedna osmina z rizikové C€dsti Fondu je
zainvestovdna primo v akciich jednotlivych firem a zhruba sedm osmin je zainvestovdno do akciovych
ETF (Exchange traded funds). V prvnim Ctvrtleti roku 2025 byl prevazen region Severni Ameriky a
Emerging Markets, naopak podvazovdan byl region Evropy. Ve druhém ctvrtleti doSlo k mirné zméné
regiondlIni alokace, kdy nebyl pfevazovdn zadny region.

Financni ukazatele 30.Cervna 2025 30.cervna 2024  30. cervna 2023
Zisk / (ztrdta) po zdanéni, v tis. K& 52 954 106 008 117 202
Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K& 2184712 1636 924 1248 968
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,4067 1,3204 11636
Pocet podilovych list(, ks 1553126 989 1239 672129 1073322799

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listli za obdobi 1. 1. 2025 - 30. 6. 2025

ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
Cz0008475027 234 811514 321440 89789 074 121717 145 022 440 199 723
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaje o skladbé& majetku
1,4300
B 74,56%

1,3900

1,3500

1,3100

1,2700

B 3,63%
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,\qﬂg’ 0'\719’)’6 1?«0’)'6 3719’)’6 D‘flprf) 6?)9’)'6 bfLQr)’(o m Bankovni U¢ty
2N\ A\ 1,‘69 '5'\-0 309 '3,'\-0 309 m Akcie, Podilové listy

Stétni bezkupdnové dluhopisy a cenné papiry

e (70008475027 H Dluhové cenné papiry
m Ostatni aktiva

Raiffeisen strategie progresivni
Pololetni zprdva za obdobi 1. 1. 2025 - 30. 6. 2025 3



Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu k 30. ¢ervnu 2025

Cenné papiry:

) 3 ) _CENA REALNA PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. K¢ v %
usD us US46090E1038 POWERSHARES QQQ TRUST SERIES 1 174 210 243579 10,85
usD us US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF Trust 159 271 220 471 9,82
usD us US9229083632 VANGUARD S&P 500 147 688 190 812 8,50
EUR DE DE0005933956 iShares EURO STOXX 50 (DE) 17 017 126 369 5,63
EUR FR FR0010245514 Lyxor ETF Japan 98 932 112 007 4,99
EIR LU LU0292107645 %Zf;ﬁ;‘;ﬁ,ff,fx“”sc' Emerging 92 469 100 527 4,48
usD us US9220428588 n’:’:ﬁ:ﬁgi::ﬁ EMERGING 69 539 68 966 3,07
usD us US78467X1090 SPDR DJIA TRUST 40 280 60 326 2,69
usD us US4642876555 IShares Russell 2000 57 502 58 355 2,60
CzK Cz CZ0001005888 CZGB 1,2 03/13/31 52437 52216 2,33
CzK Cz CZ0001007256 CZGB 3/03/03/2033 46 398 47 028 2,09
usbD us US81369Y7040 INDUSTRIAL SELECT SECT SPDR 28 315 43 633 1,94
CzK Cz CZ0001006894 CZGB 4,9 04/14/2034 43 355 42 564 1,90
usD us US81369Y6059 FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR 25635 39278 1,75
EUR LU LU0950373059 PARVEST EQUITY NORDIC SC-I 26 453 37920 1,69
USD us US92204A8844 Vanguard Telecom Service ETF 29934 36134 1,61
EUR IE IE0032523478 ISHARES EURO CORP BNDLC 34324 34127 1,52
CzK Cz CZ0003562340 CESDRA 5,7 06/28/2029 32794 33519 1,49
CzK Cz CZ0001006431 CZGB 3,5/05/30/35 31734 33062 1,47
usb us US46429B2676 ISHARES US TREASURY BOND ETF 33791 31557 1,41
usb LU LU0823411292 BNP US SMALL CUP-| 29 445 30728 1,37
CzK Cz CZ0001005375 CZGB 2,75/2029 31517 29744 1,32
usD us US5949181045 MICROSOFT CORP 15138 27 323 1,22
EUR LU LU0274211480 db x-trackers DAX UCITS ETF 20 559 26 819 119
usb us US0258161092 AMERICA EXPRESS CO 14913 25 609 114
EUR IE IEOOBKWQO0J47  SPDR EUROPE INDUSTRIALS 23563 24 366 1,09
CELKEM 1477213 1777 039 79,16
Dalsi majetek:
REALNA  PODIL NA
NAZEV MENA HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ V%
Bankovni ucty CzK 81451 3,63
Ostatni aktiva CZK 74 997 3,34
CELKEM 156 448 6,97
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DalSi podstatné udaje podle prilohy €. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota vSech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list nebo investicni akcii.

)

Fond je fondem rlistovym, tj. veSkery zisk je reinvestovdn.

Udaje o skute¢né zaplacené uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administrdtora, hlavniho
podpurce a auditora, a udaje o dalsich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ztrdty za rozhodné obdobi, jez je soucdsti této
pololetni zprévy.

Popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativhich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovdni fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistrandch obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na tcet tohoto fondu.

U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investiCni strategii stanovenou
statutem fondu a pfislusnymi predpisy. Riziko finan¢nich derivatl spociva a) v tzv. "basis” riziku,
které vznikd rozdilnym cenovym vyvojem derivatl a zjiStovanych aktiv, b) v riziku selhdani
protistrany. Hodnota cizoménovych investi¢nich ndstrojl, k nimz neni aplikovéino ménové zajisténi
do CZK, nesmi pfesdhnout 100% cisté hodnoty aktiv Fondu. Finanéni derivaty byly sjedndvdny s
témito protistranami: Ceskd spofitelna a.s., CSOB a.s., Komeréni banka, a.s., PPF banka, a.s. a
Raiffeisenbank a.s.

Ve smyslu €l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2015/2365
informuje Spolec¢nost, ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskutecnény ani obchody SFT, tj.
obchody zdgjistujici financovani, ani swapy veskerych vynosu.
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Rozvaha

30. ¢ervna 2025

CZK'000

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloznami 81451
v tom: a) splatné na pozdddni 81451
Dluhové cenné papiry 414701
v tom: a) vydané viddnimi institucemi 265 328
b) vydané ostatnimi osobami 149 373

Akcie, podilové listy a ostatni podily 1673949
v tom: a) akcie 113186
b) podilové listy 1560763
Ostatni aktiva 74 997
v tom: derivdty 72526
Aktiva celkem 2245098
Z&vazky vici bankdm a druzstevnim zalozndm 47 710
v tom: b) ostatni zdvazky 47 710
Ostatni pasiva 7 360
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 2907
Rezervy 2 409
v tom: b) na dané 2 409
Kapitdlové fondy 1780 632
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z pfedchozich obdobi 351126
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 52 954
Pasiva celkem 2245 098

Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi konéici 30. ¢ervna 2025

CZK'000
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 7766
v tom: uroky z dluhovych cennych papirt 7512
Ndklady na Uroky a podobné ndklady (137)
Vynosy z akcii a podill 8514
v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podild 8514
Vynosy z poplatk( a provizi 12
Ndklady na poplatky a provize (22 844)
v tom: poplatky za zhodnoceni majetku (6151)
poplatek za obhospodarovdni (15 566)
poplatky za vykon depozitdre (563)
Zisk nebo ztrdta z finan¢nich operaci 63436
Sprdvni naklady (60)
v tom: b) ostatni sprdvni ndklady (ndklady na externi audit) (60)
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 56 687
Dan z pFijma (3733)
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 52954
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